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Principais Tendéncias

O cenario macroeconomico com a
possibilidade de uma nova guerra
comercial

Atividade econémica resiliente e
rigidez inflacionaria em diversos
paises

Fed interrompe o ciclo de queda de
juros

Por aqui, o Copom segue elevando a
Selic

Cenarios e estratégias

Contexto de Mercado

Apesar do risco geopolitico, o
mercado vem melhorando

Os juros nos EUA e o délar mostram
moderacao

O S&P 500 segue evoluindo em linha
com os bons resultados das
empresas

Essa dinamica também é observada
nos ativos locais
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Estratégia de Alocacao

Nossas estratégias seguem em linha
com contexto macroeconémico

Os portfoélios tém capturado bem os
movimentos de mercado

O cenario prospectivo ainda demanda
cautela e alocacao balanceada

Destacamos a importancia dos ativos
dolarizados para a preservacao do
patrimonio

/
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@ Internacional

sentou fechamento

As taxa_s : Xterno, enquanto o
pelo disc + Renda Fixa + ssdo no mercado
sobre tari sofreu aumento da
reais (TIPS

O spread _— — a significativa em
janeiro, e — - [

O MSCI World, principal indice de renda variavel
global, teve alta de 3,3% em janeiro. O destaque
positivo foi a bolsa europeia, com alta de 6,3%,
enquanto o S&P500 subiu 2,7%. O mercado segue
em compasso de espera pelos balangos do 4724

Até o momento, no consolidado, temos surpresas de
lucros positivas

* No Brasil, vimos uma alta da bolsa apds varios meses
consecutivos de quedas. Houve valorizagao tanto nos
setores ciclicos, quanto nos mais defensivos.

* Os balancos divulgados até o momento sao mistos, com
algumas empresas ainda saudaveis, e outras com uma
alavancagem maior

O dolar perdeu forca frente as principais . e . R
moedas globais, -0.1%, influenciado pelo + O real valorizou significativamente contra o doélar no més,
inicio mais comedido do governo Trump t movimento motivado pelos anuncios sobre a politica comercial

dos EUA e certa realizacao de lucros do ano anterior

Commodities

e Cambio
O mercado internacional de graos subiu no
més, reagindo ao possivel aumento das
tarifas dos EUA, o México é o maior
comprador do milho americano

O boi gordo apresentou alta no més de janeiro mesmo com a
sazonalidade negativa para demanda, gragas ao periodo apoés
festas e ano novo chinés
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Retorno das classes de ativo mMés m12 meses
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Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank Rentabilidades passadas ndao sao, nem devem ser presumidas como rentabilidades futuras. Data base: 31/01/2025;

1indice de Debéntures pds-fixadas da Anbima (IDA-DI, Rating minimo BBB) 2 indice de Debéntures da Anbima atreladas ao IPCA (IDA-IPCA, Rating minimo BBB) 3 indice agregado de renda fixa nos EUA (Soberana + Corporativa em Délares)



Portfolios-modelo

Retornos nominais

B Més
® 12 meses
E 3
Conserv. B 24 meses
B 60 meses*
Moderado
Dindmico
Arrojado

I, 17,1%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14%

Fonte: Bradesco Global Private Bank e Bloomberg. A composicao dos retornos tedricos das carteiras-modelo é feita por uma média ponderada dos ativos que a compdem, que podem ser tanto produtos disponiveis aos clientes do
Bradesco Private Bank quanto indices de referéncia, quando aplicaveis. Os ativos utilizados para a composi¢ao das informagdes acima podem nao estar disponiveis, impossibilitando a composicao de carteiras similares. As carteiras-
modelo sao rebalanceadas mensalmente, e a data de mudanga nas alocagdes taticas (atual) é o ultimo dia util do més. Esses retornos sao tedricos e nao representam o retorno efetivo de um portfélio especifico ou veiculo de
investimento. Rentabilidades passadas ndao sao, nem devem ser presumidas como rentabilidades futuras. Data base: 31/01/2025. *Retornos anualizados
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O setor de servicos se descola da manufatura. O avanco tecnoldgico pode estar

por tras dessa forgca econdmica nos Estados Unidos
Painel do ISM

Componente do PMI Ultimo Situac¢ao atual vs histoérico (ualtimos 20 anos) Anterior A1m
Inddstria 50,9 ® ° 49,2 1,7 4,0 39 2,0
Novas encomendas 55,1 [ ° 52,1 3,0 8,2 8,1 6,2
Producao 52,5 [ o 49,9 2,6 5,6 5,5 3,6
Emprego 50,3 o ® 45,4 4,9 3,4 3,3 1,4
Entregas de fornecedores 50,9 —o— 50,1 0,8 4,0 3,9 2,0
Estoques 45,9 ® °- 48,4 -2,5 -1,0 -1,1 -3,0
Estoques de clientes 46,7 o - 46,7 0,0 -0,2 -0,3 -2,2
Precos 54,9 ® o 52,5 2,4 8,0 VS 6,0
Pedidos em atraso 44,9 ® *~— 45,9 -1,0 -2,0 -2,1 -4,0
Novos pedidos de exportacao 52,4 ® ® 50 2,4 5,5 5,4 3,5
Importacoes 51,1 o ® 49,7 1,4 4,2 4,1 2,2
10 30 50 70 90
Servicos 52,8 ® ® 54 -1,2 5,9 5,8 3,9
Atividade de negécios 54,5 ® - 58 -3,5 7,6 7,5 5,6
Novas encomendas 51,3 ® ® 54,4 -3,1 4,4 4,3 2,4
Emprego 52,3 ® ® 51,3 1,0 5,4 53 3,4
Entregas de fornecedores 53,0 o ® 52,5 0,5 6,1 6,0 4,1
Estoques 47,5 @ o 49,4 -1,9 0,6 0,5 -1,4
Pregos 60,4 @ o 64,4 -4,0 13,5 13,4 11,5
Novos pedidos de exportagao 52,0 ® 4 50,1 1,9 51 5,0 3,1
Importagdes 49,8 ® 4 50,7 -0,9 2,9 2,8 0,9
Expectativa para estoques 53,5 ® ® 53,4 0,1 6,6 6,5 4,6
Pedidos em atraso 44.8 i ® 44,3 0,5 -2,1 -2,2 -4,1
20 40 60 80
° =
Atual Min Média Max

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank Dados até Jan/25.
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O mercado de trabalho nos EUA segue saudavel, apesar dos leves sinais de
desaceleracao. A probabilidade de recessao em doze meses permanece baixa

EUA: Indicador de aperto do mercado de trabalho EUA:Probabilidade de Recessao nos prox. 12 meses
(% gue afirmam encontrar dificuldades em conseguir emprego) (%)
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Fonte: Macrobond, Bloomberg e Bradesco Global Private Bank Areas sombreadas refere-se aos periodos de recessdo nos EUA



Renda variavel Internacional
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Entendemos que, historicamente, a robustez financeira das empresas € capaz
de superar as mudancas de conduc¢ao na politica econdmica dos EUA

Resultado dos Balancos
Empresas do indice S&P500

Fonte: Bradesco Bank e Bradesco Global Private Bank
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A inflacao volta a preocupar em varios paises. O Fed interrompe o ciclo de
corte de juros nos EUA e um novo aperto monetario nao esta descartado

NUcleo de inflagdo paises Desvio médio da inflagao em relagao a meta
% a.a. (Média de 27 paises)
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t
* EUA © Franga A Reino Unido # Mexico ®Japao ® Alemanha @ Euro *China -15% e
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Fonte: Macrobond, Bloomberg e Bradesco Global Private Bank
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ApOs um longo periodo, a populacao ocupada voltou a diminuir, enquanto a
inflacao de alimentos e de bens industriais acelerou devido ao efeito do ddélar

Variacao Populacao OcupadaMensal Inflacao de alimentos e bens industriais vs Dolar
(mil pessoas) 12 meses (%)
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Fonte: IBGE e Bradesco Global Private Bank *Inflagao refere-se ao IPCA-15
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As empresas locais registraram um numero recorde de recompra de a¢coes nos
ultimos meses

NUmero de empresas com programas de recompra de acoes em aberto
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Fonte: Agora e Bradesco Global Private Bank
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A maioria dos BCs, principalmente dos paises desenvolvidos, seguem com
postura acomodaticia. O Fed pausa o ciclo de cortes incomodado com a inflagao

Postura dos Bancos Centrais pelo mundo EUA: Rendimento 10Y antes e depois do primeiro corte do Fed
(30 bancos centrais) Variacao em p.p.
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Fonte: Macrobond, e Bradesco Global Private Bank
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A conjuntura atual sugere aumento de probabilidade para os cenarios mais
otimistas, leia-se menos juros

Cenarios do Bradesco Global Private para a trajetdria da SELIC

18%
16,25%

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%
. Otimista Depec Pessimista Alternativo
E _ 2025 12,50% 14,75% 16,25% 15,00%

2% E . - 2026 10,50% 11,25% 14,75% 13,25%
. PrOjegoes 2027 8,50% 9,50% 12,50% 11,25%
E dos Economfstas Longo Prazo 8,50% 9,50% 12,00% 9,50%

0% .

jan/19 jan/20 dez/20 dez/21 dez/22 dez/23 dez/24 dez/25 dez/26 dez/27 dez/28

——Projecao SELIC cenario Base Depec ===Projecao SELIC cenario Pessimista ===Projecao SELIC cenario Otimista ===Projecao SELIC cenario Alternativo

Fonte: Depec, BCB e Bradesco Global Private Bank
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Pelo modelo do BC, a velocidade de convergéncia da inflacao dependera da
credibilidade de seu mandato. Auséncia de choques e cambio estavel podem ajudar

IPCA 2026 - sensibilidade para diferentes cenarios

Brasil: Trajetdria do IPCA por estratégias do BC

(% acumulado 4 trimestres) Taxa Selic

14,00 14,50 15,50

16,00 16,50 17,00

12,0
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10,5
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-=-=Tolerante com a inflagcao no intervalo superior da banda 6,40 4,34 4,19 4,04 3,89 3,74 3,59 3,44

-==Comprometido com a meta de 3%

Fonte: BCB e Bradesco Global Private Bank
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Os niveis das curvas de juros nominal e real estao historicamente elevados

Nivel da curva prefixada x historico Nivel da curva de juro real x historico
(desde jan/2006) (desde jan/2006)
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Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank
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A rentabilidade das debéntures incentivadas continua a subir nas durations mais
longas devido ao aumento da taxa de juros

Comparativo da variacao de Taxas e Spreads das Deb. Inc. em IPCA AAA prazo de 1 més (em bps)

40
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10 2 : - 19 28 26

0 . : =2 n
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Duration

Bl Variagao nos spreads nas Deb. Inc. em IPCA Bl \/ariacao nas taxas da NTNB ——\/ariagao nas txs Deb. Inc. em IPCA

Fonte: Anbima e Bradesco Global Private Bank



Renda Fixa Internacional
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Com a abertura de juros, alguns titulos voltam a ter rentabilidade atrativa, mesmo
com os spreads de crédito mais baixos

Historico de Taxas (desde 28/mai/19)

Spread Titulos Corporativos x Treasury 10 anos

Minimo Média Atual Maximo >0
EUA PS P P
—|FedFundsRate | = O&—— — O 4,0
Altsuam T e c o0 |
¥|Bond2a | O O
Vigondsa | e—e—ee 30
V|Treasurya | @—— OO
ViTreasury30a oS - 20
V |Mortgage Backed Securities | &= O ,-
V|MunicipalBonds | O e—@® | W w\"\\
—|Commercial Paper | =~ @&— oo 1,0 N
V|Corporate HighGrade | @ —eeoeo .'“.M,\
V|USAAAIndex | O—— O e,
ViusAaindex | e —e—eoeo o0
V|UsAIndex | @ e
V|UsBaalndex | @ . 1.0
V|UsHighvieldIndex (@& 0 ® mai-19 set-20 fev-22 nov-24
050 200 450 700 950 12,00 —Spread High Grade —Spread AAA —Spread AA

—Spread A —Spread Baa/BBB

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank




Riscos de alto impacto no radar €2 bradesco
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Guerra comercial

Convergéncia da inflagao a meta

Rigidez inflacionaria
Resiliéncia da atividade econdmica
Desaceleragao acentuada da atividade global

Conflitos geopoliticos Ganho de produtividade com inteligéncia artificial

Aumento global da divida publica Melhora do quadro fiscal no Brasil




Riscos de alto impacto no radar €2 bradesco
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Em caso de uma guerra comercial, pelo olhar do déficit o Brasil nao € um alvo em
potencial. Porém, podemos ser afetados em caso de reciprocidade ou taxa universal

Saldo comercial EUA vs mundo Principais tarifas aplicadas pelo Brasil em produtos

(USS bi) importados dos Estados Unidos
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Fonte: WITS, Bloomberg e Bradesco Global Private Bank
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Apesar do cumprimento da meta fiscal, o futuro sobre a trajetdria da divida segue
incerto, o que podera pesar sobre a inflacao e os juros locais

Brasil: Divida Bruta Expectativas de inflacao ao ano
(% do PIB) %
90 60"
dez/26; 85,9 55- 5,51
85 ° o
dez/25; BO,3
80 R i T iy i 228
75 76,1 4,0 -
3157 | 3,74
?D BO 7“_ - - l ___________________
65 2,5-
2,0
60
IR R i I
55 10-
0 mai set jan mai set jan mai set jan mai set jan
S NNINEN RO NN I NN RO RAN TR 2021 2022 2023 2024 2025
— D FFFFFFFF ‘ B
RO99992R2CCRNRRRRARIARRAZLRYALLALY  --Intervalo da meta de inflagdo —2025 =2026 —2027 =2028

Fonte: Macrobond, BCB e Bradesco Global Private Bank Meta de inflagao de 3% com intervalo de tolerancia 1,5 ponto percentual para mais e para menos
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Chamamos a atencao para a relevancia da diversificacao do portfolio e da parcela
em ativos internacionais, essenciais para a preservacao do patrimonio

Retorno (USD) nos ultimos 5 anos

15%

12,7%

10%

4,9%
5% 4,0%
. . =
O% I
[
-1,5%
-59 -4,4%
-6,4%
-10%
-13,4%
-15%
Treasury 5y US CPI Portfolio 40/60 S&P500 Small Caps Real (BRL/USD) Ibovespa IMA-B (Juro Real) IRF-M (Prefixado) CDI
B ~tivos in ternacionais B ivos locais
Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank Obs.: Dados até Jan/25.
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Para fevereiro, decidimos pela manuteng¢ao da alocacao tatica em todas as
classes de ativos

UNDER- UNDER NEUTRO OVER OVER+

Renda Juro Real
. Prefixado Manutencao
Fixa Pds-fixado ¢
Renda Renda .
Variavel Variavel Manutengao
Ativos
Internacionais
Alternativos Multimercados Manutencao
Estruturados

J AN AN I\ /

Fonte: Bradesco Global Private Bank



Implementagao

PortfFolio-modelo

Alocacgao atual: baseada
no horizonte de médio
prazo, ela apresenta
desvios em relacao a
Alocacao Estratégica.

Alocacgao Estratégica:
serve de guia e
representa a ponderacao
neutra (estrutural) ao
longo dos ciclos de
mercado.

Fonte: Bradesco Global Private Bank
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l | 11 1V
Conservador Moderado Dinamico Arrojado
Atual  Estratégica  Atual Estratégica  Atual Estratégica  Atual Estratégica
RENDA FIXA 92,0% 76,0% 66,0% 59,0%
P&s-Fixado 74,0% 45,0% 24,0% 14,0%
Prefixado 3,0% 7,0% 9,0% 12,0%
Juro Real - Inflagao 15,0% 24,0% 33,0% 33,0%
RENDA VARIAVEL 1,0% 6,0% 9,0% 13,0%
Local 1,0% 3,0% 4,0% 5,0%
Internacional 0,0% 3,0% 5,0% 8,0%
ALTERNATIVOS 7,0% 18,0% 25,0% 28,0%
Multimercados 4,0% 11,0% 15,0% 15,0%
Ativos Internacionais 3,0% 6,0% 8,0% 10,0%
Estruturados 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%

OBJETIVO DE RETORNO DA CARTEIRA

HORIZONTE DE INVESTIMENTO

CDI + 0,50% a.a.

Acima de 1 ano

CDI + 1,00% a.a.

Acima de 2 anos

CDI +1,75% a.a.

Acima de 3 anos

CDI + 2,50% a.a.

Acima de 4 anos




~ ©
Implementacao © bradesco ok

| ] 1 v
Conservador Moderado Dinamico Arrojado

P t F 7 l ° d l PORTFOLIO 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
r I e RENDA FIXA 92,0% 76,0% 66,0% 59,0%
Pés-Fixado 74,0% 45,0% 24,0% 14,0%
CDB Bradesco | Fundo DI* 57.5% 22,0% 8,5% 4,5%

Brad Debéntures Incentivadas CDI lI 3,0% 2,0% 1,0% 0,0%

Carteira Tit. Priv. 13,5% 19,0% 12,5% 7,5%

COE Soberano CDI+ 0,0% 2,0% 2,0% 2,0%

Pré-Fixado 3,0% 7,0% 9,0% 12,0%
LTN JUL 28 1,0% 4,0% 5,0% 6,0%

Brad Private IRF-M | Novus Exclusive RF 1,0% 2,0% 2,0% 3,0%

Pimco Income 1,0% 1,0% 2,0% 3,0%

Juro Real - Inflagao 15,0% 24,0% 33,0% 33,0%
NTN-B 2035 4,5% 5,0% 5,0% 5,0%
Carteira de Tit. Priv. 5,5% 1,5% 20,0% 20,0%

Brad Debéntures Incentivadas Inflagao I 1,5% 2,5% 3,0% 3,0%

Brad Private Juro Real IMA-B 3,5% 5,0% 5,0% 5,0%
RENDA VARIAVEL 1,0% 6,0% 9,0% 13,0%
Valor 1,0% 3,0% 4,0% 5,0%

. longonly  RealnvestorAcdes . . 00% 0% 1% 20%

Absolute Pace Long Bias 0,0% 1,0% 1,0% 1,0%

. Norte Long Bias 0,0% 0,0% 1,0% 1,0%

Long Biased .

Oceana Long Biased 0,0% 1,0% 1,0% 1,0%

Brad. FoF Long Biased 1,0% 0,0% 0,0% 0,0%

Temas Especificos 0,0% 3,0% 5,0% 8,0%
COE Cupom condicional S&P 500 Equal Weight 0,0% 0,0% 1,0% 1,5%

Brad. S&P 500 | COE S&P 500 Retorno maximo garantido ou Cupom Minimo 0,0% 3,0% 4,0% 6,5%

ALTERNATIVOS

Multimercado 4,0% 11,0% 15,0% 15,0%

Gavea Plus BP | SPX Nimitz 0,0% 1,5% 2,0% 2,0%

Macro Absolute Vertex 1,0% 2,0% 2,0% 2,0%

_________________________________ AceCapital|GenoaRadar e MO% 5% 20% 2,0%
Valor Relativo Bradesco Explorer Challenge 1,0% 2,0% 35% 35%
................................. Kadima Long Short Plus e 90% 0 20% L 20% L 20%

1,0% 1,5% 1,5%

Diversificacao COE Diversificagao Global Grandmaster 1,0% , ) ,

global hedged  Bradesco Explorer Frontier 0,0% 1,0% 2,0% 2,0%

Ativos Internacionais 3,0% 6,0% 8,0% 10,0%

COE Délar com cupom minimo | COE Délar bidirecional | COE IPCA + Délar 3,0% 4,0% 4,0% 5,0%

Doélar Brad. Global Balanced 0,0% 1,0% 2,0% 2,5%

Bradesco Multigestores Global Fixed Income ESG 0,0% 1,0% 2,0% 2,5%

Fonte: Bradesco Global Private Bank Investimentos Estruturados 0,0% 1,0% 2,0% 3,0%
0,0% 1,0% 2,0% 3,0%

Carteira de Investimentos Estruturados ) ,
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| ] 1] v
P . d A . Conservador Moderado Dindmico Arrojado
reVI e n C I a PORTFOLIO 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
RENDA FIXA 92,0% 76,0% 66,0% 59,0%
Pés-Fixado 74,0% 45,0% 24,0% 14,0%
Brad Private Performance RF CP | Brad Private PB Fl de Renda Fixa CP | 52,0% 24,5% 12,0% 9,0%
Bradesco Multigestores Crédito Privado 22,0% 20,5% 12,0% 5,0%
Pré-Fixado 3,0% 7,0% 9,0% 12,0%
Bradesco Renda Fixa Pré 5 anos 1,0% 2,5% 3,5% 4,5%
Brad Private FIC RF IRF-M 2,0% 4,5% 5,5% 7,5%
Juro Real - Inflagao 15,0% 24,0% 33,0% 33,0%
Bradesco Private RF Juro Real IMA-B 15,0% 24,0% 33,0% 33,0%
RENDA VARIAVEL 1,0% 7,0% 11,0% 16,0%
Long Only 0,0% 1,5% 2,0% 2,5%
Bradesco Brasil Capital 0,0% 1,5% 2,0% 2,5%
Long Biased 1,0% 2,0% 2,5% 4,0%
Bradesco Oceana Long Biased 1,0% 1,0% 1,0% 2,0%
Bradesco IP Value Hedge 0,0% 1,0% 1,5% 2,0%
Temas Especificos 0,0% 3,5% 6,5% 9,5%
Bradesco Bolsa Americana 0,0% 3,5% 6,5% 9,5%
ALTERNATIVOS 7,0% 17,0% 23,0% 25,0%
Multimercado 7,0% 17,0% 23,0% 25,0%
Bradesco Kadima ll 0,0% 1,0% 2,0% 2,0%
Bradesco Private Multigestores 7,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bradesco Absolute Vertex 0,0% 2,0% 2,0% 2,5%
Bradesco Gavea Multimercado 0,0% 2,0% 3,0% 3,0%
Bradesco JGP 0,0% 2,0% 3,0% 3,0%
Kapitalo K10 0,0% 2,0% 2,5% 3,0%
Bradesco Ace Macro | Genoa Cruise 0,0% 2,0% 3,0% 3,0%
Bradesco Vista Hedge 0,0% 2,0% 2,0% 2,5%
Bradesco Neo Multi 30 | Bradesco GAP Absoluto 0,0% 2,0% 3,0% 3,0%
0,0% 2,0% 2,5% 3,0%

Bradesco Equity Hedge

Fonte: Bradesco Global Private Bank
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Performance relativa €2 bradesco

global private bank

A adequada diversificacao do portfolio é fundamental no longo prazo

IMA-B S&P500 S&P500 USDERL IBOV IBOV USDBRL IBOV USDBRL S&P500 S&P! S&P500
15,1% . . 31,9% 14,9% 48,9% 38,9% 26,9% 17,1% 32,6% 29,1% 29,4% 13,6% : % 14,3%
IRF-M USDERL IMA-B IPCA+7 IMA-B S&P500 IMA-B S&P500 S&P300 IPCA+T IPCA+7

14,4% 14, 7% 15,5% 14,5% 17, 7% 22,5% 12,8% 31,8% 17,5%6 17,1% 12,8% 22,3%

8% 1) 26,9% 2,9% ,
i e e g E
11,9% 11,5% 9,5% 12,3% 16,5% 1,1% 10,5%
17,3% 13,0% 10,7% 1,9% 6,69 4,3% 8,8% 15,9% 10,8% 1,3% 10,4%

IMA-B IRF-M IPCA+T IMA-B Moder. Moder. Moder. Moder. IMA-B IRF-M
10,6% 11,3% 6,2% 4 3% 8,8% 14,0% 9,0% 1,3% 10,2%

IPCA+7 IRF-M IPCA+T IPCA+7
13,5% 14,3% 12,9% 13,4% 17,5%
USDBRL A USDBRL Moder.
12,3% (19 b 12,7% 13,6%
CDI IPCA+7 cDl CDl
1,5% 12,8% 8,0% 13,2%

S&P500 Moder. Moder.

15 12,8%
Moder. Moder. CcDI IMA-B CDI Moder. Moder. IMA-B
1,6% 7,1% 10,89 8,8% 13,9% 9,4% 11,1% . 8% 6,3% 13 D% 5 704 1 D%
Moder. USDBRL IRF-M Moder. IRF-M IPCA+T - Moder. IMA-B IBOW IPCA+T IRF-M :
10,3% e 2,6% 9,8% FAL. 13,3% 9,9% 4 8% -1,5%6 4. 7% 11,096 2,0%

IMA-B IPCA+7

IBOV IMA-B p sspso0 [Ny IBOV USDBRL
IBOV IBOV IBOV IBOV uspBRL | uspsrL | ssrsoo | usDBRL IBOV S&P500 | USBBRE IBOV USDBRL IBOV

20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Acum.

Taxa dos depdsitos interbancarios indice de Fundos multimercados
indice de renda fixa de titulos publicos prefixados Taxa de cambio délar/real

indice Anbima de titulos publicos atrelados ao IPCA m PortfFélio Moderado

Principal indice de renda varidvel no Brasil Rentabilidade do IPCA + 7% a0 ano

SIXSIOV Principal indice de Renda Varidvel nos EUA

Fontes: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank; Data base: 31/01/2025




Projecoes economicas

@ bradesco

Departamento de Pesquisas e Estudos Economicos

INDICADORES
FIB Brasil

Taxa Selic

2024E
3,4%
12,25%

2025E
1,9%
14,75%

2026E
1,5%
11,25%

Divida Bruta do Setor Publico (%PIB)

Fonte: DEPEC/Bradesco e Bradesco Global Private Bank

global private bank
@ INDICADORES 2024E 2025E 2026E
PIB Mundial 3,19 5,1% 3,0%
PIB USA 2,5% 2,0% 1,8%
PIB Area do Euro 0,6% 1,2% 1,4%
..... PlBJapéGDE%H%12%

-~ Ch.i.n.é ..................................... 5 D% ...... 45% ...... 43% -
Taxa de Juros USA (Fed Funds) 4,25% 3,75% 3,25% |
.Ta:uza de Juros Zona do Euro 315% ..... 215% ...... 215% |
.Petrdlecr Brent (USD/barril) 74,6 73,0 73,0




Por que nao concentrar os
iInvestimentos em 100% CDI ?
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Investimentos 100% CDI fazem sentido ? ‘?gggg;f;,ggbank

O CDI dificilmente sera o melhor ativo em janelas de longo prazo

2006-2009 2010-2013 2014-2018 2019-2023

Ibovespa S&P 500 Juro Real S&P 500
19,5% 15,5% 14,7% 15,8%

Juro Real Juro Real Préfixados Juro Real
14,7% 11,3% 13,4% 9,8%

Préfixados Multim. Multim.
13,8% 11,2% 12,0%

CDI Préfixados Ibovespa Préfixados
12,3% 10,7% 11,4% 8,2%

Multim. CDI CDI Multim.

Ibovespa
8,8%

12,1% 9,4% 10,9% 8,2%
S&P 500 Ibovespa S&P 500 CDI
-2,8% -6,9% 6,3% 7,6%

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank




Qual o beneficio da renda fixa
isenta?
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12,0%

11,0%

10,0%

9,0%

8,0%

7,0%

6,0%

5,0%

4,0%

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank
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Qual o beneficio da renda Fixa isenta ante as demais ?

As taxas da renda fixa isenta sao mais atrativas que de titulos publicos

Comparativo NTNB x Debentures Incentivadas

0%
Imposto aplicado por produtos incentivados
aprovados pelo Bradesco Global Private Bank
//‘—‘ O (LIGs, Crédito Privado, LCl e LCA)
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
: Duration
-0-NTNB -®@-Debentures AAA Incentivadas Gross-upadas




Por que investir em fundos de
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Por que investir em fundos de investimentos ?

f.:’ bradesco

global private bank

A baixa correlacao entre classes de ativos é fundamental, principalmente durante

as crises

Comparacao entre multimercados e Ibovespa durante grandes crises

(acumulado no periodo)
60%

36,7%

40%

20%

3,8%
0% I

-20%

-28,9%
-40%

-41,2%

-60%

2008 (Grande crise global) 2013-2015 (Crise fiscal no Brasil)*

B [HFA (Multimercados) MIbovespa

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank

2,0%

-11,9%

2021 (Pandemia do Covid-19)




Qual a importancia de ter
renda variavel na carteira ?

«” bradesco
global private bank




Valor da renda variavel no longo prazo € bradesco

global private bank

Os periodos de queda nas bolsas tendem a ser curtos e, em magnitude, bem
menores do que as altas

Altas e quedas - Ibovespa

250%
200%
150% Durante as altas:
Periodo médio = 320 dias
100% Retorno médio = +85%
50% ‘ ‘l ' |" |
0% ——d , L i D e ——— — A W | J 4 !— g S
0 .1 1 ‘ w‘ " '“ ! L, o ™ '
Durante as quedas:
-50% . . e .
Periodo médio = 125 dias
~100% Retorno médio = -30%
-150%
-200%
“ © 2\ Q) <) O] N 4% ) > \2} © A Q) <) Q) N\ Q4 o > e, © 4 Qe <) Q) " 2%
%’ 9 O O o O O oY 0O O O O 0O N RN YNy g
D797 DT 97 O ,LO rlxo ,1/0 ,1/0 ’1/0 fl/O ,1/0 ’]/O '1/0 ,1/0 q/O "1,0 ,1/0 q,O flzo ,1/0 ,-]/0 fl,o '1/0 ,1/0 ,1,0 rl/o rl/O

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank
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Por que ter Délar na carteira? €2 bradesco

global private bank

A historia mostra o beneficio de possuir dolar em momentos adversos

Retorno dos ativos em momentos de stress do mercado
40%

30%
20%

10%

(o)
1214A)

0%

I

-10%

-14,1%

-20%

-30%

-40%

-50%

-60%
Crise de 2008-2009 Impeachment Dilma "Joesley day" Greve dos Caminhoneiros Pandemia de Covid-19
m|BOV ®m|RF-M m|MA-B mDblar

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank




Qual o impacto dos impostos
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Qual o impacto dos impostos nos investimentos ? €2 bradesco

global private bank

E um “mito” acreditar que o beneficio tributario da previdéncia sé ocorre apds 10
anos de investimento

Aliguota de IR equivalente*

o 7 anos

38% ' _350%

25% Tempo médio em que um VGBL passa a ser

3304 | mais atrativo do ponto de vista tributario que

20% | g 30'% as demais opgoes de investimentos

ol 25,0% 24,9%
25% > : : 22,8% ] . -
2% 0 200%  201% i : j : —
20% 18,0% A . ’ ) : 8%

17,5% : ; ° 20.8%
, " - . 19,9%
18% & 16,2% 0 ’
(o) - O O O O 18’1% 8'3% 15,0%

15% 17,5% % . 16.5% ;
0,
13% - 15,0%

10,0% 10,0%

10% B O O D ® - A

8% | | | | | | | | | | | | |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
: Anos investin
«om \/GBL «om FUndo 555 =o= CDB (vencimento 3 a) osinvestindo

*Estudo comparativo entre a aplicagao em fundo de previdéncia VGBL, fundo 555 e um CDB com vencimento de 3 anos e renovado ao término. Todos os

Fonte: Bloomberg e Bradesco Global Private Bank ativos possuem mesma rentabilidade equivalente ao perfil arrojado ( CDI +2,5%a.a ), diferindo entre si somente o regime tributario.




Disclaimers O bradesco

global private bank

Este material foi elaborado pela Diretoria de Investimentos do Departamento Global Private Bank do Banco Bradesco S.A. e tem carater meramente informativo. Todas as
opinides, estimativas e projegcdes que constam do presente material traduzem nosso julgamento no momento da sua elaboragao e podem ser modificadas a qualquer
momento e sem aviso prévio, a exclusivo critério do Bradesco e sem nenhum 6nus e/ou responsabilidade para este. O Bradesco nao sera responsavel, ainda, por quaisquer
perdas diretas, indiretas ou quaisquer tipos de prejuizos e/ou lucros cessantes que possam ser decorrentes do uso deste conteudo. Qualquer decisao de contratar a
estrutura aqui apresentada deve ser baseada exclusivamente em analise do cliente, sendo exclusivamente do cliente a responsabilidade por tal decisao. Nenhuma suposigao,
projecao ou exemplificagdo constante deste material deve ser considerada como garantia de eventos futuros, rentabilidade e/ou de “performance”. O Bradesco Global
Private Bank nao se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informagdes disponibilizadas em seus materiais e projecdes. Este documento nao
constitui e nem deve ser interpretado como sendo solicitagao de compra ou venda, oferta, convite, analise de valor mobiliario, recomendacao de qualquer ativo financeiro ou
investimento, contratagao da estrutura ou qualquer obrigagao por parte do Bradesco, de qualquer forma e em qualquer nivel. O conteudo deste material foi elaborado com
base em informagdes publicas, e 0 Bradesco nao assegura e/ou garante, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatidao dessas
informagdes. Os instrumentos financeiros discutidos neste material estao sujeitos a riscos de mercado, liquidez e risco de crédito do emissor, e podem nao ser adequados
para todos os investidores. Este material nao leva em consideragao os objetivos de investimento, situacao financeira ou necessidades especificas de qualquer investidor. Os
clientes interessados em investir nas estratégias aqui apresentadas devem procurar aconselhamento financeiro conforme seus interesses, antes de tomar qualquer decisao
de investimento, sendo de sua exclusiva responsabilidade a decisao de investimento. Este conteudo se destina ao uso exclusivo do destinatario, e ndo pode ser reproduzido,
copiado, alterado, total ou parcialmente, ou distribuido a qualquer pessoa sem o prévio consentimento por escrito do Departamento de Global Private Bank do Banco
Bradesco S.A. Fone Facil Exclusivo Global Private Bank: 3004 9980 ou 0800 718 9980; SAC - AlS Bradesco: 0800 704 8383; SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722
0099; Ouvidoria: 0800 727 9933.

Autorregulacao

ANBIMA

@ private.bradesco m Bradesco Global Private Bank
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